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Катастрофічні облігації як інструмент управління страховими ризиками
Актуальність теми дослідження. Останнім часом ключовою проблемою міжнародних фінансів є обмеженість ресурсів, за допомогою яких можна було б ефективно управляти ризиками. Однією із галузей сучасної економіки послуг, яка постійно гостро стикається з цією проблемою є страхування та перестрахування. Оскільки кількісні і якісні параметри ризиків в економіці змінюються, набуваючи все більш складних та витончених форм, зростають обсяги відшкодування збитків за такими ризиками. Це тягне за собою зобов’язання страховиків збільшувати страховий фонд. Традиційні способи залучення коштів не дають бажаного ефекту, адже є доволі дорогими і не завжди виправданими. Тому на зміну традиційним способам приходить інноваційна техніка управління страховими ризиками.
Метою дослідження є аналіз особливостей облігацій катастроф як інструменту управління страховими ризиками та перспектив його впровадження в Україні. 
Результати дослідження. Однією з сучасних способів фінансування пулу активів є сек’юритизація ризиків. Під сек’юритизацією страхових ризиків розуміють залучення страховою (перестрахувальною) компанією грошових коштів для фінансування страхових резервів та підвищення власної фінансової стійкості шляхом дійсного продажу премій за договорами страхування іншій юридичній особі, яка розміщує на фінансових ринках цінні папери, джерела виплат по яким виступають дані премії. [1, с.8-9]

З визначення випливає, що цінні папери, якими в практиці найчастіше виступають облігації, прив’язані до страхових ризиків. В іноземній літературі такі цінні папери часто називають ILS (Insurance Linked Securities) – тобто цінні папери, прив’язані до страхування. Облігації, що сек’юритизують премії за договорами страхування від ризиків настання катастрофічних подій – стихійних лих (ураганів, землетрусів, паводків, лісових пожеж, тощо) називають катастрофічними, або облігації катастроф.
Катастрофічні облігації з’явилися на початку 90-х років минулого століття як більш дешева альтернатива традиційному перестрахуванню. Варто відзначити головні особливості цих інструментів для учасників, що здійснюють операції з ними.
1. Для страховиків:

· катастрофічні облігації страхують від ризику банкрутства;
· збільшують резервний фонд, відкривають додаткові можливості для інвестування;

· забезпечують ефективне управління ризиком шляхом його передачі фондовому перестраховику (SPV).
2. Для інвесторів:
· можливість отримати вищу доходність від катастрофічних облігацій (LIBOR + 3-5%), аніж від звичайних (3-5%).[7]
· висока ймовірність отримати основну суму та купонні платежі

· жорсткий контроль за емітентом підвищує надійність облігацій катастроф.
Відтоді як ураган 5-ї категорії Ендрю (США) заподіяв у 1992 році збитки на суму 26,5 млрд. дол. (за іншими оцінками 34 млрд. дол.), страховики активно почали застосовувати катастрофічні облігації. За останні роки в світі сталося більше десяти серйозних катастроф, які спричинювали збитки на суму від 5 млрд. дол. (землетрус на о. Гаїті, 2010 р.) до 81,2 млрд. дол. (ураган “Катріна”, США, 2005 р.).
Ринок катастрофічних облігацій зростає з року в рік. Так, якщо у 2008 році світовий ринок ILS оцінювався у $2,7 млрд., то вже в 2009 він уже склав $3,4 млрд., а у 2010 – $4,8 млрд. [5, с.1-2], [7], [8].
За останні 10 років механізм застосування облігацій катастроф зарекомендував свою надійність на світових фінансових ринках. В Україні поки що немає практики застосування таких облігацій, оскільки ринок фінансових інструментів розвинений доволі слабо. В той же час, різного роду катастрофи (паводки, лісові пожежі, бурі, зсуви грунтів), що час від часу бентежать нашу країну, завдають значних збитків страховим компаніям, які змушені перекладати ризики на перестраховиків за кордоном. Саме тому доцільно було б розвивати ринок  ILS в Україні, переймаючи досвід зарубіжних країн і адаптуючи його до сучасних умов страхового ринку.

На сучасному етапі ринок катастрофічних облігацій можна розвивати за такими напрямками:

· створення фонду страхування, який би об’єднував та перестраховував ризики в системі страхування об’єктів у зонах стихійного лиха;
· залучення до механізму державні гарантії, програми міжнародних організацій та кошти інвесторів задля ліквідації наслідків стихійних лих (паводків на Закарпатті, у Волинській та Львівській областях, зсувів грунту на Закарпатті, у Львівській та Чернівецькій областях, лісових пожеж у степових зонах);
· об’єднання ризиків фермерських господарств в єдиний фінансовий інструмент, який би мав вільний обіг на ринку капіталу. [3, c.44-45]
Висновки: Практика випуску облігацій в Україні існує, розвиваються також ринки страхування та перестрахування, тож з’являється перспектива об’єднання інструментів цих ринків в потужний гібридний фінансовий інструмент – катастрофічні облігації. Зважаючи на світові тенденції зростання обсягів випуску облігацій катастроф, Україна має шанси посісти гідне місце серед країн світу, що розширюють можливості управління страховими ризиками.
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